Contenido

Prafacio, xwi Somo mtarmrelan 148 noticias inanoaras, 71
La aormyrvstracion an los mesados fnanoiars, 27
Elerecia de thayo de fondos: Funciones ge10s mercados o
instituciones fnancisras, 21
Parte 1: HETTAR T
£ Ejproicing en infermnat v Excal, 22
Panorama general Ejgroicio de The Wall Sirs
del entorno financiero MECadoe primant ¢5

el Jourrial: Diteranciacion entre iog

secundans, 22

Capitulo 1: Capitulo 2:
Funcion de los mercados Determinacion de las tasas
e instituciones financieras de interés

Panarana general de lus mereadas financieros, 2 Cenrta de fomeos proscables, 23

Tipos de mevendis fnancices, 3 Dheandia de fondes presailes de fag faniltas, 23

Cliann fus weercador finmncieras facilitan fos finanzas Liemanda empresarial de findar preseabies, 34

rovporniei vl admidseraciin e inversionys, + Dieaganda paberwmmenial de fndag grestalder, 23

Valores negociados en dos mereados financieros, 4 Drewpivirda excevanjeds de fondoy prstalies, 15
Vadores ngpociados en el sercado de dinere, 5 {rewmanda aavenrdn de fondos frestables, 20
Virlares del miervada de capiad, 2 Uit iy famdas preseadies, 26
Tt g iqs yp I re g Il
Vilores desivadus, Tiesa afe dneerde de eguililivie, 28
Valuacion de tinulos e los mercados fnasicerus; o Fugreas econonuicds gue alectan 1as msis deinreeds, 30
.:']Jlﬂi'h'.l“ ife precros de fos padores e el anereada, 0 Iepurcto ded crecrmeenre ecostdmticn e fas ersar de
Eficiencia del mercadn, 7 Lteeds, 30
Regudacion del ibreado Hirandiero, 9 Dparcee de J tnflacion ew lag tasas de tneerds, 31

Diivadgacidn, 9 frprrcto de I pelitice mnetaria e las rasns

- : . i B

Respuestu vgudadora a cicandiadas fiummeierng, 4 dr inserds, 32

Mercades Ruancieron globales, 10 Drparets del dcficit presupueestario en Loy tasay
i : ) e e, 32
Ceifrrerai PR LR internacianal, fo . g s
S etliar P i 4 T R R T b i
.II-'-'n'r;af-"l'f|'|'l-'F|'JT|'I-||'-'I'?|'. Jl” |J.|JII' e e Jog l”_. IR JoRam oy exfra RS TR T o e
: ; , | e tnreres, 33
Fincdidn ded wtvveado caslilar, 1 : ; ) :
Hoesttaren dv las fecrsad gree afveean lasrasas
1 i

Funcidn de las instituciones fimancicras en fos mercados i o 3
Ae imieres, o4

fianicron, LI z
: ; e Elaboracion de prondsucos de Las tasas denreres, 35
Euncepn de fai instienciones oe depdsize, 11
Frertctan dit das insticnciones financieras qree o on de FABRLITIE, <7
depissin, {3 i ] i 3to fiscal
Compiaracien oy roles cigre fg metitnctone fiwaseicrmeg 15
Taniri seneril de las instmiciones financieras, 15 Frequintes ¥ aplicaciones, 37
) : ; B
Cimipetencia entre las susteticeroner financicras, 10 Frequnigs avanadas, 36
E : has L i AEIT i wieiss Snsno
Consadrdacron de das pseerwesines faweroras, | MR TR EIA s DO TG
) ) ) TR S e rrd e e 8| B e L
Expansion global de las insoiteciomes financieras, 18 L2 BUMIFISIrACIGn e ios mercados financidros, 39
d Problemas, 249
Resurmen, 19
Funte y contrapunta: /La e e de computo provocara
la extirion de lus ntermediarios fnancieros?, 20

Ejrrzicia de flujo de fandes: Como @ thyo de fendos afests
A5 de interes, 49

. i Elgtoimios an intermnat v Bxtet, 40
Pregunias v aplicaciones, 20 fylicder ; )
Elarcicio de The Wall Sieer Journal; Elaboraoion de

Fregurtas oegnzadas, 21 o e | e interds, 40
= B I LW | ] bl




vi Conterco

Capitulo 3:
Estructura de las tasas
de interés 41
Caracteristicas de los valores de dewda gue provocan la
varacion de los rendimientos, 41
Riegan de erédivo (incumplimicnto), 41
The Wall Street Journal: iterenciales de rendimento
entre los valores, 43
Lignidez, 43
Treatiwmento fiscal, 43
Mazi ol wencinrient, 44
Explicacion de los diferencialesde rendimiento actuales, 45
Difevencender de Fendismenio dy valares neqornios en of
meerendn de dinera, 46
hferencialer de rendimuento e for valares f el mereadn
de eapirales 47
Fatimacion el rendimiento apropiadio, 47
The Wall Street Journal: Evaluacion de la cura de
rerslinmento, 449
Ll marada s de cercaca s esoructura de bos plazos, 44
Tearia de lar expeeracivas puras, 49
Tewria de la prrne de Hgnedes, 54
Teavin de las anevindos seamientaios, 55
Dpessagacidn solive fas tepring de la estruciura
de-for plazor, 57
Imtgaracion de las teordas e L estractura
e foe plaser, 37
Lhns de b esteucinra de log plazas, 58
Por gid cimmbin con el teenipo ln pendiente de o carra
de rendimienra, St
o don cmayfrads con el tremijip le e dde
rendinriente, nil
Estructurz internacional de las sasas de ineeres, 61
Rasumen, B2
Furto y contragunts: JUna curye de rencimignio influye
en el vengimenlo de un préastame de preferencia da un
prestatana?, 63
Freguntas y aplicaciones, 63
Freguntas avanzadas, 64
Como inferpretar iz noliciEs fnancieras, 64
Agirrirnslracidn gnlos mergadas fnanceras, 6d
Problamas, 65
Ejeroicio de fiuo de tandos: Influencia de is Sstructura de las
tasae de interds, BE
Ejercicios e Inlermel y Excel, 86
Ejereicio del The Wall Street Jnornal: Come intarpratar |2
astructura de las tasas de interas, 66
Parte 1 Problema integrador: Pronasticos

de las tasas de interés y decisiones de
inversian 6B

Preguntas &8

Parte 2:
La Fed y la politica

monetaria 69

Capitulo 4:

Funciones de la Fed 70

Organizacion de la Fed, 70

Bamcos distritnles de lo Reserva Federal, 71

Hances miembrns, 71

Tuuea de Gobernadores, 72

Clameded Federad de Mereado Aiveven (FOMC), 72

Clomnieés e aszsaria, 72

Tneegracion de los companentes de {a Reserva Federal, 73
Caomo controla [y Fed la oferta monetana, 73

Ehperacianes e sercadn adierto, 73

Funcidn e la wmesa de ppevaciones de lo Fed, 75

Inflwensia de Inv operacioncsde wercado albicrto en
fodar lag radasde tnreres, 70

Ajeeste de lan razin de rederva miinine exigida, 77
Afeesee de da tasa de peeseomeos de Ta Fed, 79
Fadtores considerados cundo L Fed controla la oferra
mcetare, 79
Frcrorer téemecm, 79
sBdned forma de dinern dontealard, §0
Pelitica monerark glabal, 86

Lina rola palitica monctavia en o sana del cure, 8O

Resumen, &2

Pumto v contrapunta:  Debers axistic un Banoo central
alabal’?. 52

Pregquntas v aplicaciones, B3
Comg intarpratar fag noticias fnanclaras; 83
Admimsfracion en los mercados fnancieros, 83

Ejgrzicio de flujo de fandos: Monitoreo dela Fed, 84

Ejercicios &n Intemel v Exoel, 84

Ejgrcicie del Thne Wall Strest Journal: Hevision de las
roliticas de la Fad, 84

Capitulo 5:

Politica monetaria 85

Mecanicn de la politica monetarka, 85
Cana coryeqir Wit erononiia drlil, 86
Clomre corvemr b pnflaenon adtn, 86

rr
By

Fanperaetones de la paliticn moneraria, ¥

Arreplos de la politics monezaria, W0

Dmtpacen de areas frersas whee ol aevgle, W
Clami ceenmbie ef fufisis e fa Fed dneanre el peesoda
INH2007, B2
Praguestas de enfocarse ex la taflaciin, 93
Hidicadores evantmicas que |3 Fed sopervisa, 93
Inificadores de erecemiente econimis, 93
Dnaticadures de Lo inflacidy, 94
Camus atecta La politica moneraria & oddos los secrores, 95
Fpacro en fas mereados fimmucierns, Y6
Tmpactn en fay mstituciones fnancieres, 99
Integracion de politicas monctarias v fscales, 949
Manerizacton de la dendn, W9
[Molicea monezara enun ambiente wlobal, 101
Beprero ded dalar, L1
Tmpiacea de far condiveones economicas globales, Tl




Transneeston fde fas tasar de inrerer 10

Resumern, 102

Punta 'y cantrapurit: (L8 Fed puede avitar Jas recesiones
en Estadoes Unidos?. 100

Pragunts

Ly aplicaciones, 103
FPreguntas avanradas, 103

Como inérpretar las noticias financieras, 04

La agminiatracidn en los marcados fnancieros, 104

Ejercicio di fiuin de fonos: Anticipacian a las acciones
de la fed, 104

Ejercicics an Imemet y Excal, 105

Ejarcicio del The Wall Streat Journal Bevson de las
politicas de la Fed. 105

Parte 2 Problema integrador:

El observador de la Fed 106

Preguntas 107

Parte 3:
Mercados de valores
de deuda

Capitulo 6:
Mercados de dinero 110

109

Valores que se negocianen el mercado de dineros 110
Cerrificados del tesoro ( Tremswry bull, 117
Papel comercind, 114
Clerpeficados de defprivica nepociabies, 116
Acnerdus de recompin, 117
Fawdd federales, T8

Aceptaciones bancavian, 119

Wlaew e fow mercades de dinero por parte de las institociones,

120

Viluacion de los rivulos negociados en el mercado de dinero,

122

Explicivedon dy g movimicnres de precead en o mevcado

e dinern, 132
Eftcrencen e dod vadpres ncancrados enl o miercada e
Arern, 123
Iuiticndarer de dog precios fietwres de los valoves del
wierendn de dinero, 124
Ricsgo de los valores negocdos en el mercado de dinero,
124
it fﬂ'{l’Tl’-‘ iy |'?'|.'.|f|'.|'r'. faels
Muydrerin del |'."r.'_-._'_.||1u, 125
Ineeraceion encre los rendimentos del mercado de dinero,
1345
Globalizacion de los mercados de dinero, 126
Vadarer eor env o dlenyvs, 127
The Wall Street Journal: Cotieaciones de fa tasa del
dineres, 128
Mereados pnternncionaler de dinern, 129
Despaipeiin e fos padoves dv un srereade extrangers de
Arnery, 130

Hasumen, 131

Contenico vii

FPunto v contrapurnto, 131

iLas empresas deban nverlie en valoras negocisdos en el
marcadn de dinerc?, 131

Freguntas y aplicacionas, 132
Fragunias avansadas, 132
Com imiergralar lgs nobicias finanoeras, 132

tracion en fos mercados financiaros, 152

Prablermas. 133

Efercicio de flujo de fendos: Financiamiento an 108 mercsdos
de dingmg, 134

e

Ejgroiciog en Internat v Excel, 134

Ejercloin del Tha Wall Street Journal: Evaluacion de los
thiferencigles ca rendimients O los valomes negociados
&n el mercado de dingrg, 134

Capitulo 7:
Mercados de bonos 135
Acerca de los bonos, 135
fendemeensos oedu bones, 136
Bones del resern v de dependencias federales, 137
Stehaser e bonor del resore, 137
Negoctecian delor bowos del teiorn, 138
Cortzacimnes e Fonor del tesorn, 139
fonor del resorn sepeeradog, 139
Ronor del resory indizades o la inflacion, 140
Ron de abaren, 140
Honor de wgencnns federales, 141
Bonos mumcipales, 141
Rresirn de evedir, 141
Coaracteristicas dr fos bowos winnicspales, 141
Clperaciones v cotisaciones 142
Rreudimeencos afvectdas sefre log banas municipales, 142
Ronos corporativos, [4d
Chersa de fomns corpovarivng, 144
Caracteristicas de foy fomas carparativeg, 145
fendimicnra y viegyo de las funes corporarivos, 147
Wercado secundnrio pova los banas corporatives, 1449
Carizitedines de dos bowas corporatives, 150
Royas chaenrea, 150
The Wall Street Journal: Cotgaciones del
rendimento de indices de honos, 151
Climn dos fomas corperacives fiucilitan (o
reestrnctneacion, 154
Pagneds estracturados, 135
L'sa insritudinmal de los mercads Eh de bonos, 156
Lilobalizacion de los mercados de bonos, 156
Mercado de enrobonos, 157
Resumen, 157
Puma y contrapunto: /Las instiluciones financieras deten
nvgrtir &n bonos chatarra?, 158
Fragunias v aplcacionss, 158
Fraguntas avanzadas, 158

Ciomo interpretar ias noticias lnancieras, 159

La adgministracion en los mercados fnanciaros, 150

Froblemas, 1549




il Contenido

Ejercicio de fiujo de londos; Financiamianto an ios marcados
de bonos, 155

Ejercicio gy Intermsat v Excel, 160

Ejercicio de The Wall Strest Jaurmal: Impacto del
finarcamiento del tesoro an s pracios delos bonas, 160

Capitulo 8:

Valuacion y riesgo de bonos 161

Proceso de valoacion de los bonos, 161

Imtparcro de fr tave de dercncnta dodee b valuacion de lie
iy, d0d

Impacre del mmento ded page sibve Iy valwacion del
b, 1603

Vieduaresenn ale fas bonos con pagos repterrrales, 103
Feelaciones enere Lo tasa cupdn, ¢l rendiniento reguerico vl

preciv del bone, Lo

T plicaciiner para fay pisestetanes financieras, 165
Explicacion de Los mevimicntosen los procios

e los booos, Ton

Baetores gue afecran byt e de vicggo, 1og

Factopesque afecean b pyome de vicgro de ceedtto
pinpreanplentacitug, fnd

Resrmen de foi factores gue ajveran los precios e dog
fpios, 471

Eficiencia del wnercada de fos fonos, 171

Sensibilidad de bos precios de los bonosa los movonientos i
las Lasas de ingeres, 173
Sfasererdmid o b peecios de fos bowos, 173
Duracoen, 175
Fstrategias e wersion de bonos que vsan
I doversionstas, |78
Estrareiia de corvespondenen, 178
Estrateqra csealonada, 178
Esrpareqen bapdell, 179
Estvargmin dr tasar de meeres, 170
Bendiniento v reseo de los bonos anenacenales, 79

Inflreencia de fos wmovimientos de Inr tasad de interds
extrmneras, 17V

Inflweneea Aol viegio de credien, 180
IJJI,I'F.IM'J'nfm e fiev e tinerones del cipa de cambre, 180
Dipersificarion e bostos peternacionales, 180

Resuman, 182

Punta y comrapunia: jLas instituciones financieras deten
inveErtir en boenos chatama?, 182

Freguntas y aplicaciones, 162
Pragunias avanzadas, 187
Come interpretar jas nohoas fnancieras, 184
Laagmimsiracian en ins marcadaos financeros, 154

Prablemas, 184

Eimrcicia da fiujo de fondos: Expectatvas de tasas de
interas, crocimianto sconomico y financiamento da
nonos; 186

Elercicios en Internel y Excal, 187

Apandice 8 Elaboraciin de prondstinos de predios 'y
rendimienta de las bonos, 1EE

Capitulo 9:

Mercados hipotecarios 183

Acerca de las porecas, 193
Tipriar ife propiedades fuancindas von bipoteons, 193

Claracreristicas de Las hipotecas residenciales, 194
Hipotecas asequradas frenee @ convencionales, 194
Tipire de fiporecays residenciales, 196

The Wall Street Journal: Conzacinnes de tasas
hapostecarias, 198

Ulsos ipseiticional de los mercados hipotecarios, 200
Tnseituciones finanetevas gue originan iipatecar, 200
Participacion en el micrcado secndario, 200
Ef eseanibnto coneabic de Freddie Mac, 2012
El escandale contable de Feanie Mae, 202
Divrsran e fesactiondades hipatecarias, 202

The Wall Street Journal: [nformacion del mercado
hipeorecars, 20k

Valuaciins de hipotecas, 203
Eactopes que wfectan o tisa de nrerds fibre vicgmp, 204
Faceores e afecran o prima o rregm, 205
Reswmen de los fcrores que afecean (o5 precios
fapaterarios, 206
Indrcadeves de comfany en bod grecios hipatecarios, 200
El reesge e ivertir en-upoteeas, 207
Roregaro e fa tasa de dngerds, 207
Rivsqe e grepagoe, 208
Rivspa e credite, 208
Medician de boe rivsaos, 210
Valores respaldados por hiporecas, 211
Virlures de rrasporss oy ipececis, 241
Fipas de sadores de traspaso de driporecay, 212
Viednres pecpaddindor poy DEporecas para Doreeitontsin
peguecdiag, 214
Globalizacion de fos mercados hipotecarios, 214
Resurnen, 216
Funta v eantrapunia: | Bl comarsio de 15 hipoletas a8
semejants al de los Donos corporativas?, 215
Pragunas v aglicaciones, 215
Froblema. 216
Sjercicio de fujo de fondos: Financiamiento hipolecario, 2146
Preguntas avenzadas, 216
Camo interpretar fas nahcas fnangieras, 216
La adminafracidl an los mercados finanoieras, 216
Ejgrcizia ¢n Intamiat v Exasl, 217
Elercicio dal Wall Streat Journal, Explicacian de las pnmas
de tasas nipotecarias, 217

Parte 3 Problema integrador:
Asignacidon de activos

218

218
Preguntas

Parte 4:
Mercados de capital

accionario 219




Capitulo 10:
Ofertas accionarias

y monitoreo del inversionista 220

Capital accismario privado, 220
Financiemiensg de for fiddos de capeead de vieamn, 220
Finanergmiento medianre fhndos de capstal mectsnard
privadoe, 221
Capital accionario piiblice, 222
Pragiedaid v derechas de vota, 223
Acesones preferenges, 223
Parsicipncton en les mercades aertosarios, 223
Certas pibhicas tmciales; 235
Proceso e fcevse predliva, 225
Esfuerzas ded sseregroy povn asspear b eseabilided e
precips, 227
Perrodns e fos CHY, 228
Rendiniensos pntenmler pare Loy 0P 228
The Wall Street Journal: Descmypeiio de 07
recienies,; 224
G de Gongle, 230
Abnroren ol mereada de do Q1Y 23]
Derempesin de lavae plazo despoees e dos OPF, 232
fimgecto de I Lev Savbanee Chley en los QYL 232
Otertas secundaras de acoones, 232
Registra de wvelevn, 233
Mercado bursiril, 233
Mevcadad wrganioados, 233
Mercido exctraburard, 235
Meriados fnpsatafes glectmnicns, 230
Sewames extendidas de praniacciones, 230
Cattzacrpmer e geernes prapareionadas por dan mereidng
Duvsatefen, 237
Corizaciones de mdices forvatiles, 238
The Wall Street Journal: Diferenoales de rendimienno
entre fow yylopes, 2349
The Wall Street Journal: Analiss del mercsdn
brursatil, 2441
Monitorco de los inversioniscas, 24
Irreqrelaridiodes vontnfifes, 241
La Bev Savianes-Civley, 241
Actrorsmen de as wecianistar, 243
Dempandas o fog ceecronartay, 244
Superviswen por los cpecutivos hnancieros, 144
Heeompra de aecrenes, 245
Meveada parve o saitnl carporative, 245
Bareerar en of wereads purra ¢l eaneral |'rJF'|erJ?'.‘Ifff'rl1 240
Gilobalizacion du los mercados barsitiies, 247
Cfereas de aciiones cxtranferas en Ectados Unidos, 247
Progeso e colocacion surevineiopnal, 248
Mirradss bursatiles afebiles, 248
The Wall Street Journal: [ movilizadores mas
prandes, 250
Murespdad weciuntorr CHIETTEHECS 250
Métodes i od pave HPcriid en mecinie
extrpRjeras, 250

Cantenida ix

Rasumen, 251

Puma v cantrapunto: ¢ Debe un mercado acoionario
superyvisar el cumplirmiento de algunos estandames
cle gashon por parte de las empresas qua tisne
registradas?, 252

Fragunias v apkcacionss, 252

Fraguntas avanzadas, 253

Coma interprelar ids noticias fnancieras, 253
La agdmimistracidn en los marcados fnancieros, 253
Froblema, 254
Ejereicia de fujo de fondes; Consideracion de una oferta
pubshica imicial (ORI, £54
Ejarcictos en intermet v Excel, 254
Ejercicio del The Wall Strest Jowrmal: Evaluasion de las
mavimientas dal mersado bursall, 264

Capitulo 11:
Valuacion y riesgo

de las acciones 255

Merodos de valuzciom de aceiones, 255
Mérade precio-urilidades (PLT), 255
Madelo de-descwenso de dividendos, 256
Apuite ad modelo de dercpento de drpedendos, 257
Medelo del thje de efeceovo fidee, 258

Determunar la tasa de rendumicnto requersds para valoar
acciones, 234
Madela de paluacion de acrives de capieal, 250
Madelo de vaficidn por arieerage, 201

Facrores gue atectan los precios de Tas acoiones, 261
Factores cconiomiicns, 264
factores refaifonadag can ol mevcado, 203
Factores especificns de In ent e, 364

The Wall Street Journal: Accinnes en bas norwcias, 265
Ineenracion de fncrores que afectan of procie de s

itcctanes, 208

Funcidn de los analistax en la valuaoonde acciones, 266
Clonflicros dle tnreeds de Loy munlisear, 267
Informacidn privilcniodn, 208
Servrerws de cadtficactan fniparcial de asaliines, a0

Raekgn acciomario, 265
Mediceones del reesge, 209

Apheacion del valoren resgo, 272

Meruddar para desrvmrnar la peedidn waxina
2

ciperidi, 277
Dererniareicron de fa pevdidn maxona de diners, 273
Agusres comnues a das aplicaciones del valer en riesqo, 274

Pronosticos de la volailidad v 1o beu del precin de Tas
accinmes, 275
Mctados para preonosticar lo volncilidad en of precio de

Jod qrectnmes, 275
Prapesrree e lin valatalidad e un poveafalin

dv accimnes, 276
Propaseiee e i feta de portafolio. 276

Medicwin del desempefin de laacoinin, 276
Tudice sharpe, 270

indicr Trevpor, 277




x Coritenido

Ehciencia del mercado secionario, 278
Forans de cficiencun, 278
Mriveluzs a Las biporesie de meretdu eficiene, 270
Valuacion, desempenc v eliciencra de las acciones
extranjeras, 280
Vitfaaecdiin e acciones extrangeras, 280
Mediciin del desempedio de fa turersioncn aeciones
cxtranferas 280
The Wall Street Journal: Coticadiones de indices
bursatilés internacionales, 3281
Desvampeiio de fn diversificacian alabaf, 28]
Eficiencra del mereads dnternacional, 283

Resumen, 284

Purte y contrapunto: 8 mearcado deba confiar anlas
opniones de los analistas?, 2584

Fraguntasy aphcacionas, 85
Freguritas avansadas, 285

Frablarmas, 2586
Camo imtarpratar G5 nolcigs finanoisras, 286
Administracion an fos mgrcados inancierns, 286

Ejgroicio de fujo de fondoe: Valuasicn de accionas, 280

Flarcicios en nlermet v Exesl, 288

Eermicio dal The Wall Strest Journal Bevisian da los
cambins annpins an iz valuacion de@eclones, 289

Apandics 11 Bl vinculaantie [8 contabilisad v 12 valuzgcian
oo accicnes, 260

Capitulo 12:
Microestructura y estrategias

del mercado 299

Fransacermes en el moercado acoionario, 299
Clulacaoion de g orden, J00
Maprgened en Jar transgcciones, 301
Verte e corta 303

The Wall Street Journal: Tol de accaones vendidas
cioaorrto, A

Cdmme se ejecutan las transacciones, 306
Currederer de piag, 306
Fxpecnnditas, 306
Efiern ded eerndn en Las cortos de reanumecion, 304
Redve e comnnrcaciing elecrransen, 3l
Progrma de aperacean, 312
Regulacion del mercado acoipnann, 313
Turerrapeores de corenien, 34
Afro e das transncciones, 314
Secrvitie and Exclvigge Conemission (SEC), 314
Drismvinueicns de las barreras al comercio iotermaienal de
aceiones, 3lo
Rednceron en loy sostay de transireenin, 3o
Redneciowen Jor cosvor de daformaciin 347
Wedsee i ew ol vicpge canrbigrio, 317
Resumen, 315

Furtay contrapunio; 2 Es necasanio un especialista o un
lormacor de mercado’, 318

Freguntas v aplicaniongs. 318
Pregunias avanzadas, 318
Como interpretar las notcias finanoeras, 3719
Adimistracion en log mercagos fnancigros, 37
Praplemas,; 310
Eiercicio de fujo defondas: Venta e acciones en corto, 320
Ejercizios e Internat y Excal, 320

L

Farte 4 Problema integrador: Analisis del
mercado accionarico 321

Preguntas 321

Parte 5: Mercados

de derivados 323

Capitulo 13:
Mercados de futuros

financieros 324

Ancecedentes de los futuros Gisancieroy, 324
Propasite de fos sransacciones de furnros financicros, 324
Eseructnra de fos meveados de futnra, 325
Transacciones fe fitires, 220
Irterpretacion de las rablas de futuros hnancicros, 326
Valuacion de los futures Anancieros, 327
Impacto del coste de oporoenidad, 338
Exphicacion de los moviomemes en el precio de Jos contraros
sle futiros de bones, 328
Especulacion con furnros de wasas de omrerts, 328
dmpacto ded apalancamienio, 330
Liguadacion: de la posicion de futuras, 331
Corbertura con futiaros de tasas de interés 331
Lo de fus frrsror de tisar de fnteres para cvear ana
coberinen corta, 332
Uisp de los firnras de tasas de snreres parn evear
cofertiora favan, 354
Calrrewra de fa exposician neea, 334
Futwros de mdices del mercado de bonos, 335
The Wall Street Journal: Futuro: de indices
Accitmiariog: 330
Vitdwarrean de fox contiados de frturas de anddices
acrtanarios 337 -
The Wall Street Journal: Especulacidn con tuluros Jde
indices accionarios, 338
Coolwerrirs con tutures del indice accionario, 339
Asigsacion diniimica de actrve con futirn de indices
accivnarios, 340
Preciog de bop furnros de fudfices acclonaries en
cenpparacion cundos fe fasaeciones, 341
Awbitrage con futwras sobve ¢l indice acctonario, 341
Ingervnproves en fos futares de fndices acedonnrios, 342
Futvros de uni accion onicd, 343
Riesgo dela negociacion de contratos de futuros, 344
Riesipn de mieréadn, 344
Riegmo de dase, 344
Rieggn de ligueides, 344
Haego creditecin, 343




Hicgmo de prepaas, 345
Ricgmo operneiva. 343
Regulacion en los mercados de futuros, 345
Uso institucional de Jos mercados de Butareos, 346
Globalizacian de los mercados de fetoros, 347
Participacian wo errndosenfdense e los contraras e
Sateneras citadannidcses, 347
Futarss de (ndices avenntarog exerameros, 347
Resumen, 348

Punto v contrapuniar (Bl mercado de futuras he cresdo mas
incartidumire para lag acciones?, 349

Freguntas y aplicacicngs, 349

Problemas, 350
Prequtitas dvanizadas, 350
Como intarpretar fas nohcias fnanceras, 350
Admimstracion.en los mercadas ingncaros, 350

Ejercicio do-Bujo-de fondos: Coberturs con contratos de
fururos, 351

Ejercicioen Interner v Excel, 351

Capitulo 14:

Mercados de opciones as2

Acerca de lay opeiones, 332
Meveades urtlizadas pare negecinr aficiones, 353
Ciiado g gjecnta I3 neqoiiacion de opefoses, 354
Tipnd ile drideney, 354
Cotizaeesn de opelones e gectones, 335
Especulacion con opiioney de accones, 355
Fspeerelacion con afciones call, 355
Espeendacion con apeiones goe, 357
Rivsqo excestve por eipecadivcion, 339
Factores deccrmanantes de Lo pramas de opaones de
accinnes, A60
Factores determenantes de-fag prismis de opeion calfy 3a0i
Facrores determipantes e primas de ofcooniey pae, 362
Explicavion de los cambugs en las promas de las opoiones, 363
Tndecadores monitoveados pay queenes pavricipan en el
wrremd de aficiones, 363
Coberrura con opaones de acoiones, 363
Laberonre con apciones. ciedly 304
Coliertira con epciones piet, 305
Llaor de oporanes para medie ¢l riesgo de lds acoionies; 365
Opciones de fondos coreados en L bolsa T ETF ecindices
accimaning; 307
Cobrerrnra son wpesnnes de fudices aceromariog, 367
Asurwacian dinaniea de acnvor con apoiones de indices
arermnaring, Any
Lisp de wpciones de snitseer mecionaries pava meder el
eregiodel amereado, 309
pcumes de contratos de futaros, 3n4
Esprendacion con opotones de furires, 370
Coberturacon opcones de futuras, 372
Cloberenra van operenes de futreras de faras de snteres, 372
Cobernuire con opctenes dv fietves de fralives wecionarios, 372

Dlacr ipsritocional de los mercados de opciones, 374

Lantenido Xi

Chpcanneey comme comrpensaenn, 375
Crlobalrzacon de los mercadeos de opeloses, 376

Contratos de futnros de divisas, 370

Reszyumen, 377
Purto v contrapunio: 3iusted fuara un impertants acoionisia
da una ampresa Oue cofiza an bolsa, Jprafarnna que las

OpCcHINas- S negociaran an esa boisa™: 37

Freauntas v aplicaciones, 377

Pragunias avanzadas, 378
Comainferoratar fas noficias fnanciaras, 378
Agdrmirestracion en los mercados fnancieros, 278

Froblemas, 374

e

Elercicio daflujo da fondos: Cobartura con contralos de
opGiones, 341

Elemicios &n Intarmat v Exoel, 581

Epercwm de The Wall Strect Journal: Eviduacion de la
iformacion de gpermes, 382

Apandice 14 Valuacion Jde opdiories, 383

Capitulo 15:
Mercados de derivados

de tasas de interés 391

Ancecodentes, 391
Lty de s porea coliererera, 342
Ll de dog sops pove especnlae, 303
Farnicipacion de las instituciones fnandetis, 393
Tipos de swaps de tasas de interes, 394
Sy fasrens, 394
Sweaps forward, 390
Swaps reseatables, 396
armps redemibles, 397
St paorrain bes, 397
Swaps i copiin cova o flatante, 398
Nepaps ran st tope, 399
Swaps de neciones, 3V4
Cltres tipos de s, SO0
Facseers i los swaps de rasas de ingeres, 401
Bregma de {a base, 401
frcsan solcrans, 402
Fojgeton de preciosde rmaps e casaside nteres, 02
Tasas deanterds vigentes en el mercado, 402
Dipsponibilydad de comtrapares, 403
Rivgges crediticio v soberamn, 403
Pavreres que atectan el desempeno de Jox swaps de tasas de
ntercs; 403
Indicadores monirareados par [o3 pavticipantesen of
mereada de swapr, 403
Caps de tasa deinteses, loars v callares, $04
Canpiy et de peerer, 404
Flowr de tasa dé tneerds, 405
Collar de ragas de fnterds, 406
Celobalizaciom de los mercados de swaps, 407
St e divisas, 4048
Riexgo e fas swaps de aivisas, 409




%l Conlenide

Resuman, 410

Funta v contrpunto:  Debedan las institucionss inenciaras
participar en sWwaps de tasas de nteres por razoneas de
eupaculacion?, 410

Pregunias v aplicaciones, 417
Praoguntas avanzadas, 411

Froblamas, 412

Eperocio de flujo de tondos; Cobaruea con dervades de
18535 da interss, 412

Como inferaralan ids nobcias inanoieras, 412
Administracion an fos mercados lnanceros, 412
Sleroicios an Intarnat v Excel. 413

Ejarcizio de The Wall Street Journal impacte detas 1asas de

Interés an un dousrdo de swap. A3

Capitulo 16:
Mercado de derivados

cambiarios 414

Antecedenres de los micrcados cambnarsos, $14
Ulse yaestagwecsonsad e los mevcador canehiarins, £14
Cutizacton del tpo de camelin, 415

The Wall Street Journal: Cotivaciones del tipo de
cambin, 416

Lapos de otemas de cepos de canidi, 410
Factores gque ateeran los tiposde cambuo, 418
Infevencindfesde s tasas e fiflacidn. 418
X fererivinlee de Loy rasas e inrevds, 419
furerpereion el Baweo Clentral, 410
Clunrendes combitarios, 427
Mowlmtentos oo los tpios de cambio, 421
Premdstion de Tos tipos de cambao, 421
Elabaracion de prowdsticn recnics, 422
Elabaracion de prongstzens fundamentales, 433
Elaloracion de provasricos basados en of mereads, 423
Ldaduracion de ronasescos w423

Elabaracion de pronisticos de lavolarilidad del tipo de
cambi, 424

Fspeculacion en los mercados cambiarmos, 425
Prervados cambiarios, 426

Clonereatoy firward, 420

Canremeas de futirad de diviies, 427

Swaprde divises, 428

Cloneeatn o e opctones dr divisas, 28

Llser e derdiadw captbiariog paen espeealfar, 430
Arbitraje intermagional, 431

Avtirrafe de localizacein, 431

Avirivvage triananiar, 432

Avbiteage oe dnteris cubieria, 432
Eaplicacion e los manimenios en los precics de los

dervadios cambiarios, 434

Indicadares del precoo de Jas devivado combinrin, 434

RAosumen, 435
Punto y confrapunte; Las institusmnes inancieras deben

cansiderar las condiciones del rmerfcata camiano al tomar

deciones-an & mercado da valores domaégtoo?, 456
Fragunias y aphcanones, 436

Frequnias avansstas. 456
Clamo interpretar as nolicias fhanceras, 435
Administracian en los mercedos fnancieros, 437
Proplamas, 437
Ejercicic da fupo de fondos: Cobertura con derivados
cambiarios, 438
Eierzigios an Intemat ¢ Excal, 458

Ejeruicio de Thie Wall Streat Journal! Valoracion de las
micvimientos del tipo de camizic, 438

Parte 5 Problema integrador:
Escoger entre valores derivados

452
Autoevaluacion parcial
453

Autoevaluacion parcial

452
Preguntas
as3
Repaso parcial
a54

Respuestas de

la autoevaluacién parcial 456

Parte 6:

Banca comercial 459

Capitulo 17:
Operaciones de

la banca comercial 460

Antecedentes de los bancos comerciales, +6i

Eirrnrrura del miercndo basecarid, 461
Firentes e fondos de un banco, 461

Depogstps de tronsacemngs, 407

Pepassrps de alarres, 462

Beposttor o plaze, 463

Creentayde deposien de wivreado de dinera, 464

Fonedo federades milyaividig, 404

Salicitud de préseomos o fus bivneos e be Reservn

Federal, 40a

Avuerdusde vecampra, 465

Sodrestadd de prestanies on enrpdalares 465

Bonos cuseticlos par ef bivnco, 400

Capital del banea, 460

Heswnen de far fuenees de fonadss ded bagice, 400
Llsos de los fomidos por los bancos, 467

Efrerivo, 468

Preseames rancarios, 468

Inversromes e palopes, 472

Fandai federales pendidu, 474

Acwerde de vecompra, 474

Prestamos en énroaalares, 474

Actrvos fifos, 474

Roesomen e fos oy arcarior de fimdos, 474
Actividades tuera del balance general, 477

Clmmfironises e présrann, 477

Clarta de cvédito pendivnse, 477

Cooaerrpioy forward de divisar, 477

enrraas de avaps e rasns fe interes, 477




Banca intermacional, 474
l['_.'rm.:l.'u:tru.'.':.:i meesradnd en pors exeran s 478
Expansitin e log boneoy extrangerog en Eseados Unidos,
478
Fspaceo ded cxive en I comperencn glebal, 479
Resurmen, 4/9
Punto y contranuntn: JDekerian o5 banoos participar en
ofros sarvicios inancweroeademas de la banca?, 4749
Preguntas v aplicaciones, 480
Camo nfarpralar igs nobicias fnatcieras, 480
Adminstracion an los mercados Tnanoaras, J480
Elemicio de flujo do fondos: Servicios proporcinnacos por
fos conglomearadas financiaras 471

Elercicio en Intermal v Excel, 451

Capitulo 18:

Regulacién bancaria 482

A l'I1lt'_'C1.‘|.11.'i‘|Tt'.*:.:I 4182
Estructurs regulatora, 82
Los regaladores, 453
Regulacton dy la propredad bangarin, 483
Regulacion de [os depasitas hancarins, 483
Lev e desregunlaiion oe JO8H, 484
Ley Crapn-Se Grermarin, 483
Reaulacion de las operaciones, $80
Heqdaedon e S aceevas ancnrivs, 480

R!_'_ff.lﬂlnh'fl.:h' rlrl: |"|'.| AEEY .|..|'|.'.l n'Elt' r'l'fl'II.'I"'.'.\. BN ]

Requiacion de forseirvicios de seqnron, 488
Nequdacion dy las priawsecctenes fuera del balance
arrnerd, 488

Regudoctan de lon proceind conrables, 4858
Regulacitn de la expanston interestatal, 489

Lev fncaria tnrerystmigd, S84
Regulacion de capral, 4454

Acueerdo de Raselea, S9)

Acuevdo e Baslea [, 434

Liin ded wretode de valor cn wieqmo pavi deseriminnr foe

reqIe iR ile cgaral, 493

Comi los reguladores momitorean a los ancns, 44

Adecnacian el capirad, 494

Clidad de lor acpivon, 495

Adwmrndsrracion, 405

Ultdlentimades, 4035

Ligeeidez, $9p

Sensiffidan, $9n

Limeitaciones def sisecma de rafifeacnon CAMELY, 490
e fos reqneladares, 240
Fivancramicnte de! cierve de wh basice en procesos

gitdelieg, 497

Aecdia covredtivg pee paie

Tragn vequlaterio prefrrencral, 499
Regulaciones de la banca-global, 500

Begnlnciones uniforines glodades, 500
Restirmien, S01

Pnto y cantragunto: JLas reguladores delienan intarvenis
anla oma de contrak de nancos debiles?, 502

Cantenido X
Freguntas v aplicaoiones, S02
Como nierargiar ias noticas fnanceras, a2
Ejercicioca The Wall Stragt Jourmal impacts de las
regutaciones bancanas, S0
Feroiciode tujo-de fondos: Impacts de |3 reguianien v
desregulscion de los servicios financieras, 503

Elercicios an Imamel y Eaxgsl, 503

Capitulo 19:

Administracion bancaria 504

Admmstraciin bancarea, 50
Conresa de administegcnig, i
Adminisrracicn de [a lgquidez, 505
Liw e foe fraongfirnetcdon on valoves focr aumentar o
{tapaides, 500
Admanistracion del nespo de by tasa de interés, 306
Merodas wrilizador pava evaluar of vicgon de o tasa de
inseres; S0F
Deprner sese enhre of voesqn de da tasa de onreves; 311
Méindas urelizedos para veducir of ricign de la tasa de
mteres, 513
fregqo de fa rasa de oureres mmrermacienal, 310
Admenistracion del riegao credwerero, 30
Tneeveamden exeve o viesgo eredivacen v el vendisiensn
ciferado, 3lo
Mediwion del riesgo crednicio, 518
Feancceom del resqu ereditrcen, 270
Adtwntracun del e ide mrerenda, 5200
Midicion del riespo de meocada, 3240
Merodor wtilisadss pava vedveciv ¢l vicg
de anereadn, 322
Wiesge gperativn, 522
Administracicn del rigsgo de operaciones
ernacivnales, 322
Riegigo camdeario, 322
Hiegino de-diguiedoeion, 332
Administracicn del capital bancario, 523
Adnunistracion basada en prondsicas, 524
Reestructuracion de [a banca, 525
Adgredsicivmey de banpas, 320
Adminisrriodn bancarie integral, 526
Egempla, 327
Partcipacion en mercados inandicros, 228
Besumers, 538
Fantoy contrapunic: JEs posibie avitar Ipg procesos e
guisbra de un banco?, 530
Preguntas y aplicacionegs, H3
Frecrinlas avan2acas, 537
Prontermas, 5372

Como interpretar iaz aoticias financioras, 532

Adrminisfraciin &n \os mercados financieros, 532

Eercicio de flujo de fondos: Administracion det rigsao
crediticla, 535
Ejarcimios eninternet y Excal, 535

Fierciciode The Wall Street
admutistracion baneara,

Jornal: Estratepias de fa
Adn




xiy onTEnic:

Capitulo 20:

Desempefo bancario 537

Valuacwon de un banco comercal, 537
Faceores auee sfecrany los fuor de efeceion, 537
Facroves quee atectan la tuse de rendingfenro requeridi

Jra las nversiissting, 339

Pesempeio de lis bancos, 340
f.l.{_.'jn'.:rl VMLEL PO IREereiey a0
Tugresn v mastas no provestentes de dneereser, 543
Utifidad meta, 544

Chirmn evaluar el desempeno bancacio, 545
Exitnien el vendrmienen sodhee fog aitivos (ROA ), 547
Efeipla, 547

Resumen, S5

Pumia yconteapunto: | Bl estado de resuitados de un banco
nchica con clandad &l desempeno ded bapca?, 550

Freauntas y aplicacmnas: 650
Ciorno terpretar a5 noticias fnanoeras, 557
Agrunstracion en los mercados financiars, 551

Problama. 55

Ejercicia de fujo de fondas: Gomo afecta e fujo de fondos
&l desempena dal banco. 552

Cercicos an internsl y Excel, 552

Ejareicia da The Wall Streat Journal: Bvaluzscion dal
desampeio de un banca, 552

Parte 6 Problema integrador:

Elaboracion del pronostico
del desempeno Bancario

S54

553
Preguntas

Parte 7:
Operaciones

no bancarias 557

Capitulo 21:

Operaciones de ahorro 558

Ancecedentes de lay imstituciones inancieras, 358
Progivdad, 558
Tzentes v uses de fos ropdos, 5549
Freewtes de fondes, 5600
Clene e das fonedig, 561
Badaney pemeral de das dustirnciones de aborra, 363
Repulacion de las insticuciones de ahorso, 564

Eviliencion veanlatoria de lay raseffucres
i i, o

Deyvemalaciin de los servicses, 505

]E\:I.'l‘.lﬁ.ll.'!l..:lrl al Tiesg, 5{15
Reegqe de fansdes, 300
Rregan credirecin, 506
deegqo e fir rasa de enreres, 5660

Adminstracion del nesgo de fas tasas de interés, 568
Hiparecas de fase apusealde (A RM), 568
Clonrator de furires o tains de {nteeds, 508
S e farn de tuterds, An9

Comelusiones acerea del récgpo de {n rien de.anterés, 560
Interaccidn con arras instituciones finandicras, 369
Parricipacian en fog weevendos fnancierns, 570
Valuacion de una institucidn de ahorro, 570
Factares que afectan los ufes de gfectivn, 570
Factores gue afecean fo rasa de rendimicnro vequeridn
for los inversioniitas, 571
Desempeno de las instituciones de ashorrn, 572
Desempesin de las fusrituctones de abareo freste o o
bincor comerciales, 573
Crists de las institpaones de aboren, 574
Razonesde ln guichen, 574
Frivuede, 375
Daspaseciones deda FIRREA, 573
{ .IJ'l:‘l'l' cinm |"I"|.' |'Jr Rt .I, .‘;._'."_I
El impactodel vescinte, 375
Dresenferio desile ln FIRREA, 576
Lacrisis de los preéstamos de bapa categoria, 577

Amecedemtes de las uniones de ¢ridito, 377

Propivdad dy fos vniones de crddion, 577
Venrapes v desvenragios de fng soniones de ovedive, 578
Foentes v usos de los fondos de Tas wniones Jde orddines, 5378
Frenter de fondon, 578
Lisue de fomdos, 278
Hapulacion de las aniones de creditn, 574
Reqmdacion de bas umiones de erédeeo snseeturdas a nivel
earasnd, 580
Arcquramicnte de las aniones de creditn, 580
Exposicron de b umion de credito al riesgo, S840
Haesan de lrguaifes, 580
Rresan crediereio, 380
frego e Tactasa de tnrerdn 80
Fesumen, 3851
Funto y cantrapunto: ¢ Es posible que todas las nstituciones
de ahorm evilen la guiekra?, 581
Freguntas v aplicacionss, 582
Cdma Inferprelar ias noticiEs nancieras, 582
Elercicio de flujo de fondos; Parbicipaoon ge mercado de las
Imstitucionas de angrro, SR3
Elgrcicms en Intarnel y Excal, 583
Elercizio os The Wall Street Journal; Evaluscion det
desampeno de las instituciones de ahorro, 5684

Capitulo 22:

Operaciones financieras 585

s de compaitias Bnancieras, 385
Copampaniias finaneieras de condunin, 583
Clumpaiins financreras comerstales, 585
Subsdiaria inanciere cautiva, 386
Fuentes v usos de los fondes de una compaia financers, 386
Fueneerde fimdog, 586
Regulacinn de las compaiias finaicieras, 589
Fiesgos que enfrentan las compafias financicras, 390
Ricgqo dv lequidez, 590
Wregmo de la tasa de tnreris, 390




Ricsgo crediticrn, 549

Valuacstn de una compafia Ananciera, 590
Facvores e afecean fog (s de efeetive, 590
Fietores gue afectan fa masn de vendiniento vegueridi

Jar los ruvprsiowiseas, 590

Interaceiim con otrasinsoruciones inancicras, 592
Participacian en yievcadoy finaneicras, 593

Compaiias financieras mubtinacionales, 393

Hasumen, 554

Funto v contrapunta! | Las compafias Tnanciegmas sern
reempiazadas por ios bancos?, 584

Preguntas v aplicaciones, 594
Come interpretdr f2e aoticias fingnoisras, 595

Ejercicio da fujo deforndos J00mo las companizs
fimancieres aclitanel ue detondos?, 595

Eiercicios an Intarnet v Excel, 565

Ejsroicio del The Wzl Street Jourmal Cosompefio da una
oenmpania hrancers, 585

Capitulo 23:
Operaciones de sociedades

o fondos de inversian 596

Antecedentes de los fondos de nveesion, 34¢
Tipasale fidoy de cnversion, 397

The Wall Street Journal: Fondos cotizados en bolsa,
a9
Comparacian con las nssirnerenes de deposeto, 5949
Reandacion, 000
Infirpnrcein contenida o progpects, 600
Estfmacion del vitlar nere de fos getivp, pOf
Dhserilaciones enrve dos accionstas, o1
Clasgficacioney dy fer fondus de vevsion, B0
At raceon e do fondog de turersion, o]
Comstas srcnreidas por los aeciomiaas, 02
Copmrstan v peniag, 003
Claptig 201, 004
Adprnesrescoon de-log fados de suvermon, o4
Fandos de tivversion rplivadog en eséandalos, 015
Chontral corporative g las fundes de inverston, &6

C'..1rcg:.~r|.|~; dhe fomdos Jé bnversion dociondrios, &t
Fondas de srecvmienn, 6l
Fopdus de vatueacion de capital, 607
Fepdos de ceeciinfent ¢ fgrese, 0017
Fanduy inrernacronales vaplinades, 607
Forrdos il espeeralidad, 607

The Wall Street Journal: T'recios v desempenio de los
fomdes de inveradn, 608
Fandus dy fudriee, 6008
Fosrddas ofe foncor madferples, 009

Categorits de londos de soversaon secomarios, G049
Fordas oy HILITES, fifl
Fundan llrer de-rmpasestor, 600
Fondos e alro vendtieesto Doy clierareivy, o0
Fondfos de banas tnrernasisnales v globales, s

Clasijicaciones el meavinren, 018

Cortenido xV

Fowios fe disivilesin de aetivas, 61
Crecinpiento v tammano de los ondosde invession, 610
Desempetio de los fondas de inversion, 611
Deseanpeii de fos fondog de tevevaon aecionarios, o]
The Wall Street Journal: Descmpeio de los fondios de
inversion, G4
Pexpmpeny de tor fmdos aecionarios cervindoy, 014
Sderempedio de fod findog de mmverston de boror, 615
Desempeio de fos fanug de bavas cévradas, 61o
Desenspenio par fa diversificacian entre fondas e
drversin, (o
dnvestinacdin sobre o desempesin de loy fondas de
DEVETSTT meetmnargr, 0o
Tnvestigacican sobre of deseanpesin de Loy fiorday iy
imverst de bavres, 617
Fongdies del mercado de dinere, 617

f.'rJrJangJJa';'JrliJ de o aetivoy de St fomdoe del mercada de
drmern, O848

Trecondento de fos fondes del wercadn de dinere, 618
Foiegma de fog fondus del mercade de dinero, 618
Admtusrtracron de Jos fendas el meercadn de dinera, 620
Begulecion v jocadzacidn de los fendos del mereado de

denera, 624
Clapital de nespeey fondos de capital accionario privado, 621
Fondurwe capial de ricggs, 621
Fonebor e capiral aecionario privads, 622
Poenrad e visea acerca de Loy fandes de capival accionario
privade, 623
Fomdew de cobwertur. 624
Cieotay de os fandes de valertira, 624
Regudicion, 034
Profewurs finsacierss experomentador par o fondo de
Adminestvacton de Coapital e Lo Plazo, 624
Vewea en covte por paree de los fondos e coberenra, 025
Fondos We colrerenra ii'f.'llr.;?nﬁ'rrj:, a2
Socicdades de inversion immokiiarna, 626
[oteraccion comotras nstitucones Goancweras, 627
Ll e las meveados financierns, 624
Globalzacion o traves de oy [ondos de aversion, 629
Rasurnen, G
Funte v confrapunta: jLos fondos da ireersion deben estar
sujstos g mas regulacian?, 624
Freguntas v aplicaciones, 630
Ejercicio oe fun de fondos: Como los fendos de inversion
facilitan el fiujo de fondos, 631
Hercicids an Iniermet v Excel, B34
Zlerpicio de Th Wall Strasl Jaurnal Desampsena de los
fondos de mversion, B32

Capitulo 24:

Operaciones de valores 633

Serviciors de L Banca de inversion, 633
Coimier L ABE facdlivan da afeetn e gievny ageranes, 033
Clim frs TRE facilitan la aferen de sneerved fopor, 535
Coma log TRE faciliran dar compras apalancados, 636
oo fions IRF facilivan of avbitrage, 037

_



xvi Caontanido

Come las TBE factlican lereesrenctireacion
carpararirg, 038
Camo Las IRE facilivan of creclinaenta econionien, 639
Seraios de corremaje, 0349
Chrdenes a mereada, 630
Chrdenes Hmitads, 639
Venea en corea, 041
Cf.li'?'ﬁr!_lrf Ae sEriciy o Ir.'fr.'.tﬁlﬁ't'hl te o servicias e
carresafe de deiciento, 04
Crdenes en e, 642
Fuentes de ingresos, 642
A .¢_t_.l?\'.lr!r.:irfﬂ de rgpresay enve {as fivmas de palores, 643
Pepolacion de 1as firmas de valires, 643
Lev de modernizacion de fos sevveetor financieros, 044
Hegnlacion de Revelaciin Justa, o044

Realas concernientesa In compensnciin v fos
calificaciones de for nualisenr, 045

Reglamenee pava pppedie ol en of
meercado O 645

Perpgractin ofe In regla trade thveagnly, 646
Reveliedin ile fos forsdos de frnvevstdn, (i
Fiesgos de lis firmas de valores, 646
Rievqa o meevade, 040
Ricggn e da tata de tneeres, 647
Hieggo crediticin, nd™
Riregqo cnmmbiario, 047
Valnacion de vna freow de valoees, 647
Faceores gueafecran los flupos de efeciive, 047
Factores que afietan o tasa de vendinrione regricvidda
o las rhreriminitag, G498
Inrerasomnn con obras st udones irancieras, 648

Clusnpieterien cutve fivseac de vafores v fancos
comiereradin. DIk

Povticipacion en Inswecreodns finnucreros, 050
Clobalizacion de ks fiemas de valones, 631
Crecamrrnia en bas join venenres fnternictonades, 651
Clrecentensoen fay transacefares feeractlos
frferdacionales, 051
Resumen, 632

Funoy contrapunta (Los analistas deten separarse de
s Bancoy de inversion para impedir 108 conflicios de
nteras?, Go3

Pragumas v aphcaconss, 623
Administracidn en los marcatns fnanceros, 655

Ejeraicic de fluic de fondos, jSome 2 banca de inversign
facihta =l flujo de fondos?y, 554

Elstcicios en intarmeat ¢ Excel, G54

Ejaroicio de The Wall Sirset Jourmal: Desempenio de 1as
firmas e valargs, B05

Capitulo 25:
Operaciones de seguros

y fondos de pensidn 656

Antecedentes, 656

Dierermetnaites de las priseas de segaeror, 6360
Fuversionres @¢ las compniling de sepirss, H58

Operanones de seguros de vida, 638
Prapiedad, 0548
Tipos de segurasade vedu, 638
Fuenees de fondas, 659
Ligoe de oy fimdos, 600

Adumeniseracein de aerivos de lar compiniias de sequres
e vida, 662

Orperaciones de sepuras contra accidentes yseguros de
propiedad, 663
Musergpesin de fligo de efeeriva, 064
Usasde fomidos, 664
Reascauern de e propiednd v coutv dafios, B4
Opericiones de seguros médivos, 663
Tips ite ﬂ!:m.:'.r de servfeias edicos, 065
Planes de sevveceos médicos administradon 665
Fureero de los seqnras ile gpastor de servecior médicas, 603
Segoros para lis cmpresas, 63
Ruepgnlacion de las compafiias de seguros, oo
Mirremur de evadtasion, 007
Regulacion el caperal, 067
Dteraccion con otras mstiruciones financicras, 667
Participacidn en I mereados financievm, 668
Exposicion al riespe, 669
Revgae dv fo tarm de fnterds, day
Riespin credivicin , 609
Riesqe de mervcaids, find
Ricsqn dr Hiquides, 660
Valuacion de wna compain de sepuros, 664
Faceopes que afecian Loy fliges de efrctivn, 670
Facrores que afecran da tasn de rendimaense vepuerida
frow das fuveesionistas, 671
Evaluacion del desempeiio, 672
Lompanias multinacionales de segurns, 672
Antecedentes de los fondes de pension, 673
Fordar de pensron poliices, 673
Planes ofe persiin privados, 673
Peppspanes snssefiefoaures, 674
Repulacion de fas pensiones, 674
La Corpavaciin de Garanein de fos Beneficroidy [
Peaterdn, 673
Administracidn del fondo de peasiones, 675

Admingsrracidn de dog poriafolios areguradosen
cemparacie con s periafidios fiduciaries, 670

Adwnistvacian del vicggn de partafolio, 677

Cluneend covporative aye das fondos fe pelisidn, 677

Dc.ficmpcfm de Jow fondos de pension, 677

Diceerminanies del desencpesio ded partafolin de aecigner
de nn fouda de peniida, 677

Decevapianeer del desempeiio del poreifolio e oo de
wn fande de persion. 678

Evalwaenin del desemgenn, 679

Deseampeda de fos sitmsincseradares el poriafolio e
fredsiones, o7y

articipacion del fondo di pensionesen Tos mercados
financieros, 679

Resuman, 551




Punta y cortrapunto: ALes administradoms da un fonda de
pensicn deben participar méas &0 el control corporatiwa’
Preguntas y aplicacionas, BA1

Como interpretar las naticias fnancieras, GBY

Adminisfracidn en 'os mercados financlerns, 632
Elerzicio de fiujo de fondos: Cémo las companias de

sequros facilitan i

jo dle fandas, 653
Ejerciciy de The Wall Street Tournal; Desempeiio de las
compaias de ségiro, 683

Ejercicios en Tnrernet v Excel. B3

Parte 7 Problema integrador:
Evaluacion de |la influencia

de las condiciones econdmicas
a travésde |las unidades de los
conglomerados financieros 684

Preguntas GBa
Autoevaluacidn final
Repaso final 685
Autoevaluacion final

Respuestas ala
autoevaluacion final

685

G686

687

Apandice & Provecto final,
Apendice B Uso de Excel para analisis, 701

Contanigo




